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1. Objetivos:

A lo largo del curso se examinan los principales problemas macroeconémicos
y las politicas macroecondmicas seguidas en la Argentina y en la region
latinoamericana a lo largo del periodo conocido como “segunda globalizacién
financiera”, desde comienzos de los afos setenta hasta el presente. Se consideran
asimismo otras experiencias de crecimiento y también de crisis, como las de las
economias de Europa y Estados Unidos actualmente en desarrollo. El examen de
las interacciones entre las politicas nacionales y la evolucion del contexto financiero
internacional constituye un eje central en el desarrollo del curso. En el estudio de
temas como la acumulacion de deuda externa, las crisis financieras y cambiarias, la
inflacion, el crecimiento y otros, se articula el analisis de hechos histéricos con la
discusion de elementos de teoria econdmica necesarios para interpretarlos.

2) Contenidos:

Unidad tematica I: Introduccién
La segunda globalizacién financiera y las politicas macroeconémicas en
Argentina y en América Latina hasta los comienzos de la presente década.

Los cambios en el contexto financiero internacional a comienzos de los afos
setenta y sus impactos internos en Argentina y en América Latina. Las aperturas
financieras de fines de los setenta. El peso de la deuda externa y la década
perdida de los ochenta. El régimen de alta inflacion y crisis hiperinflacionarias. Los
programas de estabilizacién con anclaje cambiario en los setenta y los noventa.
Endeudamiento, fragilidad, sostenibilidad y crisis. Los “dorados” afios dos mil.
Acumulacion de reservas, inflation targeting vs. régimen de tipo de cambio
competitivo y estable. La crisis subprime y su impacto sobre la region.
Perspectivas para Argentina y la region en el nuevo orden financiero mundial.
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y Taylor, L. (eds.) International Capital Markets. Systems in Transition,
Oxford University Press, 2002.
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Eatwell, J. y L. Taylor. Finanzas globales en riesgo. Un analisis a favor de la
regulacion internacional. Siglo XXI| Editores Argentina, Buenos Aires, 2006.

FMI. Internacional Capital Markets. Developments, Prospects and Key Policy
Issues (“Annex VI. Capital Flows to Emerging Markets —A Historical
Perspective”), 1997.

*Frenkel, R. (2010) “Lecciones de politica macroecondémica para el desarrollo, a la
luz de la experiencia de la ultima década”, El/ Trimestre Economico, en
prensa.

*Frenkel, R. y M. Rapetti (2010b). “A Concise History of Exchange Rate Regimes
in Latin America”, Working Paper 2010-01, University of Massachusetts,
Ambherst, MA.
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Capital Markets Liberalization and Development, IPD Book Series,
Oxford University Press, 2008.

Unidad tematica .
Teorias de crisis cambiarias y financieras. Crisis cambiarias y financieras en
América Latina durante la segunda globalizacién financiera.

Las tres generaciones de modelos de crisis externa: 1) inconsistencia cambiaria-
fiscal, 2) inconsistencia dinamica y equilibrios multiples, 3) efectos de hoja de
balance. Hyman Minsky y la teoria de la fragilidad sistémica. Kindleberger y las
manias, panicos y crashes. La venganza de Minsky: behavioral finance. Los ciclos
de boom-and-bust y las crisis endogenas. Apreciaciones sobre sostenibilidad
externa. Los intentos populistas durante la primera mitad de los setenta. La crisis
de principios de los ochenta: el caso de los paises del Cono Sur, Brasil, Colombia y
México. Las crisis de los noventa: México (1994-95), Argentina (1995), Brasil (1998-
99), Colombia (1999), Peru (1999), Argentina (2001-02), Uruguay (2002).

' Los textos indicados con un asterisco son lecturas obligatorias, con dos las sugeridas y sin
asteriscos la bibliografia ampliatoria.
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Oxford, UK: Oxford University Press. cap. V.
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Clase 5

Discusion en clase de la unidad tematica Il

Unidad tematica lll

Tipo de cambio real, empleo y desarrollo econémico

La nueva fase de la globalizacion financiera, posterior a las crisis del sudeste de
Asia de 1997. Sostenibilidad del crecimiento. Crecimiento y empleo. El papel de
los tipos de cambio. Movimientos de capitales y equilibrio macroeconémico. La
consolidacion fiscal. La politica monetaria y las metas de inflacion.
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Frenkel, R. “Real exchange rate and employment in Argentina, Brazil, Chile and
Mexico”, paper for The G-24, Washington DC, September 2004.
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como-palanca-del-desarrollo-en-america-del-sur-presentacion-del-libro-de-
red-mercosur-en-la-reunion-del-directorio-de-la-caf/contenido/392/es/)

Eichengreen B. (2007): “The Real Exchange Rate and Economic Growth”,
University of California, Berkeley, March.

**Frenkel, Roberto and Martin Rapetti. 2012. External Fragility or
Deindustrialization: What is the Main Threat to Latin American Countries in
the 2010s?, World Economic Review, 1 (1), pp. 37-56

**Frenkel, Roberto and Martin Rapetti (2012): Exchange Rate Regimes in the
Major Latin America Countries since the 1950s: Lessons from History,
Revista de Historia Econdmica-Journal of Iberian and Latin American
Economic History, 30 (1), pp. 157-188,
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*Frenkel, R. (2007). “The Sustainability of Monetary Sterilization Policies," Cepal
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**Frenkel, R. (2008). “The Competitive Real Exchange-Rate Regime, Inflation and
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of Applied Economics, 22(2), pp. 215-226.
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Clase 9

Discusion en clase de la unidad tematica Il

Unidad tematica IV

Inflacion y el mercado de trabajo. Inflacion y el mercado de cambios. Inflacion y
expectativas. Inflacion inercial. Inflacion estructural. Decisiones de precio en alta
inflacion. El régimen de alta inflacion. Impuesto inflacionario. Hiperinflacion. Inflacion
y estabilizacion. Planes de establizacion. Experiencias en América Latina de alta
inflacion, hiperinflacion y establizacion.

Clases10a12

**Hicks, J. (1976): “Los salarios y la inflacion”, en “La crisis de la economia
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Heymann, Daniel, and Axel Leijonhufvud (1995) High Inflation: The Arne Ryde
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Economic Papers, 16, 3, pp. 321-332.

Rowthorn, R. (1977) “Conflict, Inflation and Money”, Cambridge Journal of
Economics, pp. 215-239.
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3) Modo de evaluacion:

Se evaluara considerando la participacion en clase y el desempefio en las clases
de discusién. Para las clases de discusidn se circulara previamente un
cuestionario que debera entregarse el dia de la clase. Habra también un trabajo
final escrito.

4) Requisitos de aprobacion:

Para aprobar la materia debera obtenerse una calificacion superior a 4 (cuatro)
puntos (sobre diez), en las distintas instancias de evaluacién indicadas en el punto
anterior.

METODOLOGIA DE ENSENANZA-APRENDIZAJE

En el desarrollo del curso tendran un papel central las exposiciones de los
profesores, dirigidas a presentar los conceptos y los instrumentos analiticos, pero
siempre fomentando la participacion y el debate a partir de cuestiones y problemas
de la macroeconomia actual.



